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Lei 15.270/25 de 26 de novembro de 2025

Apds cerca de 8 meses de tramitagdo, e muitos debates, confroversias
e negociagdes, o Projefo de Lei 1087/2025 foi sancionado pelo
Presidente da Republica nesta quarta-feira (26). O projeto, agora
convertido em lei, objetiva a reforma da tributacdo da renda, sob o

argumento de promover maior progressividade e justica fiscal.

Esta lei altera a legislagdo do imposto sobre a renda, concedendo uma redugdo do imposto para as pessoas fisicas

que recebem até RS 5 mil mensais (e reducdio decrescente para aqueles que recebem entre RS 5000 e RS 7.350), e

institui a tributagdo minima para as pessoas fisicas com altas rendas, além de reintroduzir a reten¢do na fonte sobre

o pagamento de dividendos.

As novas regras passam a valer a partir de 1° de janeiro de 2026. Confira os destaques:

IRPF retido
na fonte

A nova lei prevé a reten¢do na fonte

de 10% sobre dividendos pagos:

(i) por uma pessoa juridica a uma
mesma pessoa fisica residente no
Brasil, em valores acima de RS 50

mil/més;

(ii) a pessoas fisicas ou juridicas

domiciliodas no exterior, sobre

qualquer valor.

Fique atento! ~

e O pagamento, creditamento, emprego ou enfrega de lucros ou
dividendos a partir de 2026 sdo considerados fato gerador da obriga¢do
tributdrio;

e A dliquota incide sobre o valor total pago, e ndo somente sobre o valor

que exceder a RS 50 mil;

e A regrageral € que aretenc¢do incidird sobre os valores pagos a partir de
1° de janeiro de 2026, independentemente do periodo a que os lucros se

refiram (ou seja, abrange os lucros apurados ate 31/12/2025);

e Excegdo: ndo se sujeitar&o ao IRRF os valores pagos a partir de 2026 cuja
distribuicdo tenha sido aprovada ate 31/12/2025, desde que o pagamento

ocorra nos termos originalmente previstos no ato de aprovagdo.

\_ /

Impactos

IRRF para pagamentos acima de RS 50 mil:

© Sem dedugdes na base de cdlculo dos pagamentos mensais;
© Nd&o hd progressividade;
© Impactos no caixa dos valores recebidos a menor;

© Restituicdo ocorrerd somente apods a declaracdo de ajuste

anual.
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Tributacao Minima Quando isso acontece?
sobre as Altas Rendas

A partir do

o Ano-calendadrio
exercicio de

A lei também estabelece a incidéncia de uma aliquota

minima de até 10% sobre rendimentos auferidos por

pessoas fisicas acima de RS 600 mil anuais, incluindo os 2 0 2 7 2 0 2 6

dividendos recebidos, os de ftributacdo exclusiva ou

definitiva, isentos, aliquota zero ou reduzida.

Calculo do IRPF Minimo

1. Aliquotas

Rendimentos até RS 600 mil Rendimentos entre RS 600 mil e RS 1,2 Rendimentos igual ou
ndo haverd apuracdo do milhdo, a aliquota e progressiva, sendo superior a R$ 1,2 milhdo,
valor minimo do IRPF; calculada da seguinte forma: a aliquota é 10%.

> Aliquota % = (REND/60.000) — 10

REND = Total dos Rendimentos auferidos

> Exemplo: rendimentos de RS 850 mil a
aliquota sera de 4,16%

2. Base de calculo

Total dos rendimentos recebidos no ano-calenddrio, com as seguintes dedugdes:

Parcela isenta da Atividade Rural; Indenizacdo por acidente de trabalho, por danos
materiais ou morais, ressalvados os lucros cessantes;

Ganhos de capital; _ , . .
Rendimentos de titulos incentivados (CRI, CRA, LCI,

® LCA, relacionados a projetos de investimento e

infraestrutura, dentre outros);
Heranga ou doac¢&o em adiantamento da legitima; Q

Rendimentos recebidos acumuladamente; Lucros cuja distribuicdo tenha sido aprovada até

31/12/2025, desde que o pagamento ocorra nos termos

Q originalmente previstos no ato de aprovagdo e pagos
Rendimentos de poupanca e de titulos isentos: ate 2028.
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3. Valor Devido

Base de Cdlculo X Aliquota IR devido na Declaracéio Anual de Ajuste;

IR retido exclusivamente na fonte;

IR apurado sobre a tributagdo de fundos de investimento no pais e
de aplica¢des financeiras, entidades controladas e trusts no exterior;

IR pago definitivamente;

Redutor.

4. Resultado

Se negativo = zero;
Deste saldo sera deduzido o valor do IRRF pago sobre os dividendos.

Nz

4 )
O resultado obtido serd adicionado ao saldo do imposto sobre a
renda a pagar ou a restituir, apurado na declaracdo de ajuste anual.

Se positivo = imposto a pagar.

- J
Redutor
Uma vez que os dividendos passam a ser base de Tributagdo efetiva da Pessoa Juridica + fributacdo efetiva
cdlculo da tributag&o minima, a lei estabelece um da Pessoa Fisica ndo serd superior a aliquotas nominais de:

redutor para limitar o valor dos tributos pagos pelo * | |
- . - 34% nas empresas Ndo financeiras;
contribuinte pessoa juridica e pessoa fisica de

* 40% i italizacso;
. : A : seguros privados e capitalizagdo;
forma consolidada. Com isso, prevé a seguinte ° 59 X P ¢

.~ % o : :
condi¢do: 45% nas empresas financeiras.

Assim, se a soma da aliquota efetiva do IRPJ/CSLL pago pela Pessoa Juridica + aliquota efetiva do IR pago pela
Pessoa Fisica for superior a aliquota nominal do IRPJ/CSLL, serd concedido um redutor a ser descontado do valor a

pagar, calculado sobre o valor dos lucros e dividendos pagos.

Aliquota efetiva da PJ:

valor do IR/CS pagos dividido pelo lucro contdbil

Aliquota efetiva da PF:
a razdo enfre o acréscimo do valor minimo do IRPF, antes do redutor, resultante da inclusdo dos lucros e
dividendos na base de cdlculo da tributacdo minima do IRPF;, e o montante dos lucros e dividendos

recebidos pela pessoa fisica no ano-calenddrio
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Calculo do Redutor

Apesar de parecer simples, o cdlculo do Redutor envolve certa complexidade. Além de exigir a apurag¢do da aliquota
efetiva do IRPJ/CSLL de todos os anos anteriores relacionados a composicdo da conta de lucros acumulados de
forma individualizada, tfambém exige um cdlculo diferente para cada uma das pessoas fisicas que compde o quadro
societdrio da empresa, uma vez que cada uma delas ferd uma aliquota efetiva especifica de acordo com a natureza

de seus proprios rendimentos.

Redutor para holdings

Outro aspecto essencial se frata /' A consolidacéo de balancos é aplicavel de forma obrigatdria somente a
das empresas com estrutura de empresas S.A. ou empresas de grande porte, na forma prevista em lei.
holdings e diversas empresas Como empresas de menor porte ndo fazem esta consolidagdo, a

compondo UM mMesmo  grupo aliquota efetiva da holding podera ser zero, o que prejudicard o cdlculo

- o do redutor, e por consequéncia, poderd gerar um valor menor a restituir;
econdbmico. A norma possibilita a

utiizocgdo  das  demonstragdes . , o
¢ « v/ Para diversas empresas do mesmo grupo, o cdlculo de forma individual

consolidadas, o que demanda ou consolidada também pode afetar a aliquota efetiva — para mais

aten¢do aos seguintes pontos: OU PAra Menos.

Casos como estes exigem atengdo e cautela, e contar com o auxilio de profissionais especializados € fundamental.

Fique atentol!

As empresas que apurarem aliquotas efetivas inferiores a 24%, para cada ano calenddrio relacionado a
distribuicdo dos dividendos, terdo como efeito prafico a ndo aplicagdo do Redutor no cdlculo do valor

minimo de tributacdo do IRPF.

Empresas e socios serdo diretamente impactados, em especial companhias que:

o Utilizam prejuizos fiscais;
e Usufruem de incentivos e beneficios fiscais, incluindo aqueles em dreas regides incentivadas;

e Realizam doagdes ou contribuicdes dedutiveis do Imposto de Renda devido.

Como efeito pratico, o valor do imposto retido sobre os dividendos durante o ano calendario poderd ndo ser

restituido, raz&o pela qual uma andlise detalhada desses impactos ¢ indispensavel.

N J

Regras de A regra geral € que os lucros pagos, No entanto, a lei conferiu uma excec¢do

e creditados, empregados ou enfregues a para que os lucros apurados pelas
transu;ao partir de 1° de janeiro de 2026 sejam empresas ate 31/12/2025 ndo sejom
pa ra |ucros alcancados pela nova lei, seja para fins impactados, com a condi¢do de que a
de retencdo, seja para fins de inclusdo na deliberacdo pela distribuicdo ocorra

acumulados

base de cdlculo da tributagcdo minima. ate 31/12/2025, da seguinte forma:
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Reten¢do na fonte Declaracdo de ajuste anual

A data do efetivo pagamento ndo e relevante. Os lucros SO ser&o deduzidos da base de cdlculo os
pagos a partir de 2026 que se refiram a deliberacdo lucros deliberados até 31/12/2025 que sejom
ocorrida ate 31/12/2025 n&o ser&o impactados. pagos ate 31/12/2028.

Fique atentol

O pagamento, credito, emprego ou entrega dos lucros deve ocorrer nos termos originalmente previstos no

ato de aprovagdo para que a ndo incidéncia seja aplicavel.

Ou seja, o planejamento para a distribui¢do ainda em 2025 é fundamental, sob pena de ndo se aplicar a
deducdo inicialmente prevista. Este planejomento inclui avaliar os impactos de longo prazo, a
documentagdo necessaria, dentre outros aspectos, de forma a se deliberar pela distribui¢cdo dos lucros com
maior eficiéncia, conferindo seguranca as decisdes, sem agredir o caixa da empresa, e ainda, sem gerar um

custo financeiro adicional.

Conflito Societario - Leidas S.A.s

Para as empresas constituidas sob a forma de S.As, a Lei das S.A's determina
que o pagamento dos lucros seja realizado dentro do exercicio social em que
foram deliberados. Ou seja, a solu¢do dada pela norma tributdria conflita com
a norma societaria, gerando a necessidade de cuidados adicionais na
documentagdo a ser elaborada, de modo a atender a condi¢do para aisen¢do,

sem gerar conflitos entre os acionistas.

Outro aspecto de dificil implementagdo diz respeito aos lucros relativos ao ano de 2025. Tais lucros sdo aprovados e
deliberados somente no ano de 2026 (normalmente até abril, na forma do que estabelece a Lei das S.A). Ou seja,
ndo serdo conhecidos em 31/12/2025, obrigando as empresas a distribuirem dividendos intermedidrios, o que

tambéem exige cautela para o correto cumprimento das disposi¢des legais e estatudrias.

A norma de natureza tributdria traz implicagdes de natureza societdria que demandam afteng&o especial na
formalizagcdo das deliberagdes, ou ainda, podem ser objeto de reavadliagdo das politicas de distribuicdo de
dividendos, buscando alternativas que sejom mais eficazes do ponto de vista tributdrio, sem causar conflitos de

natureza societdria.
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Este € 0 momento de reavaliar. SGo necessdrias revisoes
de estruturas de capital e forma de remuneracdo dos

sécios e acionistas para os proximos anos, de forma a
adotar as providéncias necessdrias ainda em 2025 que

permita a implementacdo de estruturas alternativas,

analise das estruturas

Identificar quais lucros s@o passiveis de distribuicdo afte 31/12/2025 e se eles estdo adequadamente

reconhecidos na contabilidade;
Estruturar um plano de remuneracdo de capital aos socios e acionistas para os proximos anos avaliando todas
as estruturas de mercado de capitais disponiveis (ndo somente via distribui¢c&o de lucros e dividendos);

Analisar impactos das referidas estruturas que possam otfimizar a carga tributdria incidente sobre os lucros da

pessoa juridica;
Convocar as reunides de socios ou assembleias gerais ate 31/12/2025 para deliberar a distribuicdo de lucros

necessaria para a implementacdo de tais estruturas.

Esses passos sdo essenciais para evitar um aumento da carga fributdria, e as decisdes precisam ser tomadas ainda
no ano de 2025, sob pena dos impactos da nova lei afetarem as estruturas de longo prazo, de formairreversivel

Reflexoes importantes

O plano de distribuicdo de dividendos deve ser de longo prazo, de forma a
proteger os lucros apurados até 31/12/2025 e permitir uma melhor eficiéncia

tributdria para os proximos anos;

As formas de remuneragdo de capital dos socios e acionistas devem ser
reavaliadas, de forma a considerar outras estruturas societdrias e de
mercados de capitais aplicaveis (estruturas financeiras e dividas de capital,

por exemplo), capazes de melhorar a eficiéncia tributaria fanto das pessoas

fisicas como das pessoas juridicas.

As alternativas devem ser analisadas considerando as alternativas de liquidez
e otimizagdo fributdria compativeis com o perfil de cada sociedade e seus
socios, avaliados de forma consolidada, e respeitando os aspectos de cada

tipo societdrio.

ukulyug
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Dlscussoes A nova lei tem suscitado debates importantes no meio juridico e empresarial.
Releva ntes Entre os principais pontos de aten¢éo, destacam-se:

¥ A possibilidade de que a tributagdo de lucros e dividendos referentes a periodos anteriores a 31/12/2025 seja

interpretada como incompativel com os principios da irretroatividade e seguranca juridica.

¥ Adiscussdo sobre se a norma poderia estabelecer novas condicdes para a distribuicdo de lucros de exercicios ja

encerrados, em potencial divergéncia com par@metros previstos na legislacdo societaria;

® A forma de apuracdo proposta para empresas optantes pelo lucro presumido, que ndo possuem balanco
contdbil e teriam os resultados calculados com base em critérios estimados, podendo resultar em penalizagdes

para estas empresdas,

¥ Auséncia de atualizac@o das tabelas de isencdo e dos pardmetros que definem "alta renda”, pode gerar
impacto ja no proximo ano, uma vez que a ndo recomposicdo inflaciondria tende a ampliar a base de incidéncia
das altas rendas, assim como, reduzir a efetividade das faixas de isencdo, com reflexos na observdncia ao

principio da capacidade contributiva;

® Odebate acerca da tributacdo minima e a andlise sobre se sua forma de implementacdo poderia se aproximar

da instituicdo de uma nova modalidade tributdria, gerando questionamentos sobre eventual bitributagdo.

em contato com
a N0sSsa equipe




